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رای معاملات دگی و اج ون قدش ن
ال در ایران ت ی دارایی دیج

ش  رای لوت  |  وی ای ارسی  |  مطالعهٔ پ تی ف  ری لاصهٔ مدی ۰۱خ
نی د ایمان حسی سی

Market Making & Dealing Desk Lead at Blu Caps
اهده  اریخ مش ر ۲۴ت ب ه ۲۰۲۶ اکت هٔ نسخ ر ۲۵  |  تهی ب ۲۰۲۶ اکت

ام اصلی ه و پی دامن
تی  ان می‌دهد سقف دادهٔ دریاف ش ایلوت ن د. این پ اوت‌ان ف هٔ مت ج ص، سه سن خ ارش مش رآوردی یک سف هٔ ب ین اهده و هز ابل‌مش رد، عمق ق اسپ

؛ همهٔ سطوح  رین ده سطح قیمت در هر سمت استوار است دیک‌ت ز ر ن مای اصلی ب ر دهد. ن ی ی غ ارش را ت ش سف ت از پوش رداش د ب می‌توان
د. ن اهده‌ها هست اً تحلیل حساسیت همان مش تی صرف دریاف

صه خ اهدهمش هٔ مش دامن
ع اب دیل و اکسیرمن ب تکس، ت ی وب ن

ارها از /تومانب یت‌کوین ر، ب ت /ت یت‌کوین ، ب تر/تومان ت
ه مون ر در ۲۷۹ن ب ارش معت تر سف ه‌ای۳۱ دف ق ی وبت یک‌دق  ن
ایلوت مدت ه‌ای در ۳۰پ ق ی ر ۲۴ دق ب ۲۰۲۶ اکت

ته‌های اصلی یاف
هٔ  از قط ۲۵در ب انی، ف ایه از قیمت می اهده از ۱۲۴ واحد پ ش می‌داد. عمق در ۲۷۹ مش ه را پوش از اهدهٔ ده‌سطحی هر دو مرز ب  مش

د. می‌کن ت ن اب دگی را ث ون قدش ود ن ب ه، ن از ه مرز ب ؛ نرسیدن داده ب اهده است ابل‌مش دار ق ، حداقل مق ش اقد پوش اهده‌های ف مش
قط ۳۷۲از  ، ف یت‌کوین روش یک ب رید یا ف اریوی خ . این ۶۲ سن ت ارش داش رای کل سف ی ب مای ده‌سطحی عمق کاف اریو در ن اریو ۳۷۲ سن  سن
د.۱۸۶از  ن یست ل ن ق ه‌های مست مون د و ن ده‌ان ته ش یت‌کوین ساخ ارهای ب از رِ ب ت  دف

تکس  ی وب تر/تومان ن رد ت هٔ اسپ ان ی ۱.۱۲می رض روش ف ود؛ ف ایه ب تر در ۱۰٬۰۰۰ واحد پ اهده از ۱۵ ت ر ۳۱ مش راب اهدهٔ ده‌سطحی، در ب  ۳۰ مش
ی  رای صراف یت اج ف دی کی ن ه‌ب ب ان می‌دهد و رت ش اهده را ن ر سقف مش ، اث اوت ف . این ت ت ش داش تی پوش ا همهٔ سطوح دریاف اهده ب مش

. یست ن
رصت  ایدار یا ف رتری پ ن ملی، ب گی ان د و می ع محدودن ب رهٔ کوتاه و سه من ج ن ن پ ه همی ته‌ها ب . یاف ده است ش را ن ارش یا معامله‌ای اج هیچ سف

د. ن می‌کن ات ن ب را را اث ل‌اج اب راژ ق ت ی آرب
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ایسه ه‌گیری و مق داز روش ان
یق و واحدها مان دق ز

واست در  ن درخ ی ست ر ۲۴نخ ب ت ساعت ۱۰:۰۲:۰۸٫۹۹۹ ساعت ۲۰۲۶ اکت رین دریاف ه وقت ۱۰:۳۲:۱۰٫۲۰۰ و آخ د؛ معادلUTC ب ت ش ب   ث
ا ۱۳:۳۲:۰۸٫۹۹۹ ه۱۴:۰۲:۱۰٫۲۰۰ ت دروز ن ه‌گیری مستمر یا چ مون امهٔ ن رن ود. این مطالعه، ب هٔ سی ب ق ی ر و دق هٔ صف ق ی امل دق ه‌گیری ش مون . ن   تهران

. یست ن
تکس در  ی وب ی ن ارهای تومان از ق APIقیمت ب ریب دقی ا ض ود و ب ه ریال ب ده ب ررسی‌ش ر از ۰٫۱ ب دیل و اکسی ب د. قیمت ت دیل ش ب ه تومان ت  ب

ده  مع نش ا هم ج تلف ب های مخ ا ارز ارها ب از ده و عمق ب رض نش تر معادل دلار آمریکا ف کرد. ت ر ن ی ی غ ایه ت دار دارایی پ ود. مق دا تومان ب ت اب
. است

ارش هٔ سف ین عمق و هز
اصله‌های  رین سطح ۱۰۰ و ۵۰، ۲۵، ۱۰عمق در ف د که آخ یید ش أ مانی ت قط ز ه ف از ش ب د. پوش ه‌گیری ش داز انی ان ایه از قیمت می  واحد پ

رسد. در  ه ب از ه مرز ب تی ب ایه، ۲۵دریاف هت ۹۳ واحد پ ی ج ن ی ‌ب ؛ علامت آن پیش ت ت داش ب رج مث ا مخ ارن ب ق هٔ عدم‌ت اهده امکان محاسب  مش
. یست قیمت ن

ر این  ی ود. در غ ی ب هٔ هدف کاف داز رای تمام ان ده ب اهده‌ش دار مش د که مق ارش ش قط وقتی گز ارش ف هٔ کل سف ین ون و هز ن موز گی ان قیمت می
 ، ارش و سف د، لغ ز دارد. کارمز ی رد را ن هٔ اسپ لف انی، مؤ ه قیمت می ت ب ه نسب ین ی. هز رون‌یاب ه ب ر و ن ه صف د؛ ن ود مان اموج هٔ کل ن ین ، هز صورت

د. ده‌ان ه نش رای واقعی محاسب ا وصول، تسویه و احتمال اج ر قیمت ت ی ی غ ت
ابع ن من ی یمت ب لاف ق ت اخ

مان  تلاف ز رط اصلی، اخ ان می‌دهد. ش ش ن آن‌ها را ن گی ان ه می ت ب ع نسب ب انی سه من رین قیمت می رین و کمت ت یش اصلهٔ ب هٔ ف ان دول، می ج
ود؛ هر  ه ب ی ان ج ث ن ر پ ت حداکث ود.۳۱دریاف رایط ب د ش ار واج از تِ هر ب وب  ن

ار از ایهب ه واحد پ ه ب ان رایطمی د ش وبت واج ن

تر/تومان ۳۱ از ۱۸.۷۸۳۱ت
تر /ت یت‌کوین ۳۱ از ۵.۶۰۳۱ب

/تومان یت‌کوین ۳۱ از ۲۲۹.۹۹۳۱ب

مان رویداد  دیل ز ب ده؛ ت ش د ن یی أ ع ت اب رسانی من ه‌روز مان ب ای دقیق ز د. معن ابت نمی‌کن ترها را ث اد دف مانی ایج ه هم، هم‌ز دیک ب ز ت ن دریاف
ز  ی تلاف قیمت ن . اخ یست لال ن ت گی قطعی یا اخ هٔ کهن ان ش هایی ن ن ه‌ت راداده یا پاسخ تکراری ب . سن ف ت داش ده ن ررسی‌ش ر را در پاسخ ب ت دف

ود. تراژ محسوب نمی‌ش ی الص آرب ده خ از ب
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ار تش عیت ان ار پژوهش و وض ب اعت

ات ترل محاسب کن
ی  ن ی ب از ر، هر ۲۵در ب ب ، ۲۷۹ اکت ر کسرهای دقیق ی ب ن ت هٔ مب داگان ی ج اده‌ساز ی د. پ ررسی ش د هش آن‌ها ب ون ی ی و پ اریخ ام ت  ۷۰٬۱۳۰ پاسخ خ

ترل در همان  ود. این کن ق ب ز موف ی وعی ن مون مصن ده گروه آز وز ات و ن مون محاسب ده آز د. یاز ران لاف گذ ت دون اخ اتی را ب یق محاسب تطب
. یست ی ن رون ی ده و داوری علمی ب ام ش ج وعی ان ا کمک هوش مصن وهش ب د پژ راین ف

سیر ف حدود ت
رهٔ  ج ن مانی در یک پ هٔ ز ست دگی ۳۰دادهٔ واب ماین ار ایران را ن از تگی ب ه یا هف ان عیت معمول روز ع و یک موقعیت اتصال، وض ب ه‌ای، سه من ق ی  دق

د. سقف  ده‌ان ه‌گیری نش داز رای واقعی ان یت اج ف ام معامله و کی ج ، احتمال ان ارش ر علّی سف ر، اث ت دن دف پرش از ، ب هان ن دگی پ ون قدش د. ن نمی‌کن
. امعلوم است ده ن ش اهده‌ن د؛ عمق مش می‌کن اد ن یمت یکسان ایج اصلهٔ ق تعداد سطح، ف

ات در  هٔ محدودیت رب هام در دامن ه‌دلیل اب ن ب ی یت‌پ د. این APIوالکس و ب دن ته ش اش ار گذ ه‌گیری تکراری کن مون ه از ن ه‌کاران ظ ، محاف
د. ش ام ن ج صوصی ان واست دادهٔ حساب خ دن محدودیت یا درخ یر محل اتصال، دورز ی غ . ت یست یت آن‌ها ن ف یابی کی ، ارز اب تخ ان

ه‌ای اط حرف ب لال و ارت ق است
ول  ده مسئ ویسن وهش Blu Caps در Dealing Desk و Market Makingن ا والکس دارد. پژ هٔ همکاری ب ق  است و ساب

صوصی  تری، حساب یا معاملهٔ خ رما، مش د. دادهٔ کارف می‌کن ا ن موعه‌ها را الق یید هیچ‌یک از این مج أ قل است و حمایت یا ت صی و مست خ ش
. ده است یرونی نش اله داوری ب ده و مق ام ش ج وعی ان ا کمک هوش مصن ی ب ج ارسن ب یم و اعت ظ ن د، ت . تولی ده است ش اده ن ف است

ولید ت از ار و ب تش هٔ ان دامن
تساب و رای ان ع ب اب ام من د. ن ه می‌کن ی و محدودیت‌های روش را ارائ ف لی أ مودار ت ش ن ده، ش ه‌ش ، آمار محاسب وهش ژ ل پ ق ه، متن مست  این نسخ

ع یا یک  اب یع دادهٔ من توز از وز ب ارش مج ود. این گز رمایان ادعا نمی‌ش ی‌ها و کارف د یا داوری صراف یی أ ، ت ؛ حمایت ه آمده است مون توصیف ن
. یست هٔ داده ن سرویس عرض

ه  لود عمومی ارائ رای دان د و ب ون گهداری می‌ش صوصی ن یو خ اهده در آرش مش دول‌های ریز ارش و ج تر سف ام، آرایهٔ سطوح دف پاسخ خ
د. روش و  می‌کن ی ن ساز از ا را ب ن ترهای مب مایش می‌دهد، اما همهٔ دف ز ن ی ده را ن ه‌ش مانی محاسب ، سری ز یمت تلاف ق مودار اخ د. ن ده‌ان نش

عدی  وهش ب رای پژ قل ب هاد مست ن یش قط یک پ ه ف دروز ن ه‌گیری چ مون . ن وهش آمده است حهٔ پژ گلیسی و صف ارش ان اع‌های کامل در گز ارج
. ده است دی نش ن مان‌ب را یا ز است و اج
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